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ACUERDO MINISTERIAL No. 325-2024

Guatemala, 15 de mayo de 2024

El MINISTRO DE FINANZAS PUBLICAS

CONSIDERANDO

Que la Constitucién Politica de la Reptiblica de Guatemala, establece que es obligacion del
Estado promover el desarrollo econdmico de la Nacion y crear las condiciones adecuadas
para proteger la formacion del capital, el ahorro y la inversién, con el objeto de captar
medios de financiamiento y asi lograr el bien comun.

CONSIDERANDO

Que de conformidad con el articulo 62 del Decreto Numero 101-97 del Congreso de la
Republica de Guatemala, Ley Orgéanica del Presupuesto, el Ministerio de Finanzas
Publicas, por medio de la Direccion de Crédito Publico, es el 6rgano rector del sistema de
crédito publico, y entre otras funciones debe asegurar una eficiente programacién y control
de los medios de financiamiento que se obtengan mediante operaciones de crédito ptiblico y
normar los procedimientos de emisién, colocacion y recuperaciéon de la cartera de Bonos
del Tesoro de la Republica de Guatemala.

CONSIDERANDO

Que el Decreto Numero 54-2022, del Congreso de la Republica de Guatemala, Ley del
Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado para el Ejercicio Fiscal Dos Mil
Veintitrés, vigente para el Ejercicio Fiscal Dos Mil Veinticuatro, regula en el articulo 58 la
Estandarizacion de Titulos Valores y faculta al Organismo Ejecutivo, a través del
Ministerio de Finanzas Publicas a emitir, negociar, colocar, liquidar y custodiar titulos
valores representados mediante Anotaciones en Cuenta, a través de procesos a ser
realizados por las bolsas de comercio y centrales depositarias de naturaleza privada
autorizadas para operar en la Republica de Guatemala, en las competencias y funciones que
a cada una corresponda.

POR TANTO

En el gjercicio de las funciones establecidas en los articulos 194 literal f) de la Constitucién
Politica de la Republica de Guatemala; articulos 23, 27 literal m) y 35 literales p) y q) del
Decreto Numero 114-97, Ley del Organismo Ejecutivo; articulos 60, 61, 62, 69 y 71
literales a), ) y f) del Decreto Nimero 101-97, Ley Orgénica del Presupuesto; articulos 56,
58, 59 y 60 del Decreto Numero 54-2022, Ley del Presupuesto General de Ingresos y
Egresos del Estado para el Ejercicio Fiscal Des Mil Veintitrés, vigente para el Ejercicio
Fiscal Dos Mil Veinticuatro, articulo 58 del Decreto Niimero 34-96, Ley del Mercado de
Valores v Mercancias; todos del Congreso de la Repuiblica de Guatemala, articulos 2, 5, 21,
22 'y 29 del Acuerdo Gubernativo Numero 48-2024, Reglamento para la Emision,
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Negociacion, Colocacion y Pago del Servicio de los Bonos del Tesoro de la Republica de
Guatemala para el Ejercicio Fiscal 2024; articulos 6 y 45 del Acuerdo Gubernativo Numero
112-2018, Reglamento Organico Interno del Ministerio de Finanzas Publicas.

ACUERDA

Articulo 1. Se aprueban las Normas para la Licitacion Pablica, Colocacién y Liquidacion
de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala representados mediante Anotaciones en
Cuenta, contenidas en el Anexo “A” del presente Acuerdo.

Articulo 2. Se aprueba el Procedimiento General Interinstitucional para Operaciones de
Rescate, Sustitucién y/o Canje de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala,
contenido en el Anexo “B” del presente Acuerdo.

Articulo 3. Se aprueban las Normas para la Licitacion Publica de Bonos del Tesoro de la
Republica de Guatemala representados mediante Certificados Representativos Registrados
Electronicamente en Custodia en el Banco de Guatemala, realizada en las bolsas de valores
o de comercio autorizadas para operar en el pais, por medio del Banco de Guatemala en su
calidad de Agente Financiero, contenido en el Anexo “C” del presente Acuerdo.

Articulo 4. Actualizaciones. El Ministerio de Finanzas Publicas a través de la Direccién
de Crédito Publico actualizard las presentes normas de conformidad con la legislacién que

se encuentre vigente, mediante la emision de un acuerdo ministerial.

Articulo 5. Se deroga el Acuerdo Ministerial No. 166-2023, y cualquier otra norma que
contradiga el presente Acuerdo Ministerial.

Articulo 6. Vigencia. El presente acuerdo surte efectos inmediatamente.

COMUNIQUESE
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EXPOSICION DE MOTIVOS

De conformidad con los articulos 60, 61 y 62, literal h), Decreto Nimero 101-97 del
Congreso de la Republica de Guatemala, Ley Orgénica del Presupuesto, el Ministerio de
Finanzas Publicas, por medio de la Direccion de Crédito Publico, es el ente rector del
crédito publico, encargado entre otras funciones de normar los procedimientos de emision y
colocacién de Bonos del Tesoro de la Reptiblica de Guatemala. Aunado a ello, el articulo
71, literal e), indica que los Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala pueden ser
representados por medio de Certificados Representativos Fisicos, Certificados
Representativos Registrados Electrénicamente en Custodia en el Banco de Guatemala, y
Anotaciones en Cuenta, asimismo, la literal f) del referido articulo y Decreto, establece que
los titulos valores, incluidos los Bonos del Tesoro podrén ser emitidos, negociados y
colocados, en moneda nacional o en moneda extranjera, con personas individuales o
juridicas, por medio de sistemas de negociacién como, licitacién publica, subasta,
ventanilla y portales de internet.

El proyecto de Acuerdo Ministerial que se adjunta, tiene el propésito de establecer y
aprobar lo siguiente: 1) Normas para la Licitacion Publica, Colocacién y Liquidacion de
Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala representados mediante Anotaciones en
Cuenta, con su procedimiento general interinstitucional: 1.1) Por medio de operaciones de
rescate, sustitucion y/o canje de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala; y, 2)
Normas para la Licitacion Publica de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala
representados mediante Certificados Representativos Registrados Electrénicamente en
Custodia en el Banco de Guatemala, realizada en las Bolsas de Valores o de Comercio
autorizadas para operar en el pais, por medio del Banco de Guatemala en su calidad de
Agente Financiero. Con base a los articulos 69 y 71 del Decreto Nimero 101-97 Ley
Orgénica del Presupuesto y los articulos 56 y 58 del Decreto Niimero 54-2022 “Ley del
Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado para el Ejercicio Fiscal Dos Mil
Veintitrés”, vigente para el Ejercicio Fiscal Dos Mil Veinticuatro, el articulo 58 del Decreto
Numero 34-96, “Ley del Mercado de Valores y Mercancias”, todos del Congreso de la
Republica de Guatemala, y en los articulos 2, 5, 21, 22 y 29 del Acuerdo Gubernativo
Numero 48-2024 Reglamento para la Emision, Negociacién, Colocacién y Pago del
Servicio de los Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala para el Ejercicio Fiscal
2024.

El articulo 58 del Decreto Numero 54-2022 del Congreso de la Reptiblica de Guatemala
que contiene la “Ley del Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado para el
Ejercicio Fiscal Dos Mil Veintitrés”, vigente para el Ejercicio Fiscal Dos Mil Veinticuatro,
faculta al Organismo Ejecutivo para que a través del Ministerio de Finanzas Publicas pueda
emitir, negociar, colocar, liquidar y custodiar los titulos valores representados mediante
Anotacién en Cuenta a través de procesos a ser realizados por las bolsas de comercio y
centrales depositarias de naturaleza privada autorizadas para operar en la Republica de
Guatemala. Asimismo, faculta al Ministerio de Finanzas Publicas para que del total del
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monto maximo de Bonos del Tesoro de la Reputblica de Guatemala aprobados en el referido
Decreto, disponga para pequefios inversionistas hasta QUINIENTOS MILLONES DE
QUETZALES (Q.500,000,000).

Forma parte del proyecto de Acuerdo Ministerial, la normativa indicada anteriormente, que
permitird iniciar los procesos de colocacion de titulos valores representados mediante
Anotaciones en Cuenta. Asi también con los Certificados Representativos Registrados
Electrénicamente en Custodia en el Banco de Guatemala, como lo faculta el articulo 71,
literal €) del Decreto Nimero 101-97, del Congreso de la Republica de Guatemala, Ley
Orgdnica del Presupuesto y articulo 59 literal €) del Decreto Nimero 54-2022, del
Congreso de la Republica de Guatemala, Ley del Presupuesto General de Ingresos y
Egresos del Estado para el Ejercicio Fiscal Dos Mil Veintitrés, vigente para el Ejercicio
Fiscal Dos Mil Veinticuatro.
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Anexo “A”

Normas para la Licitacion Publica, Colocaciéon y Liquidacion de Bonos del Tesoro de la
Republica de Guatemala representados mediante Anotaciones en Cuenta.

1. Ambito material. Las presentes normas establecen los mecanismos operativos para la realizacién

de Licitaciones Ptblicas, la colocacién y liquidacion de Bonos del Tesoro de la Republica de
Guatemala, cuando dichos valores se representen mediante Anotaciones en Cuenta, por conducto
del Ministerio de Finanzas Publicas (en adelante el Ministerio), por medio de las bolsas de valores
o de comercio autorizadas para operar en el pais (en adelante la bolsa), o de las centrales
depositarias de valores (en adelante “la central depositaria”) que hayan recibido la delegacion
correspondiente, todo ello, de conformidad con los articulos 60, 61, 62, 69 y 71 literal f) del Decreto
Numero 101-97 del Congreso de la Republica de Guatemala, “Ley Orgénica del Presupuesto”.

. Lugar, forma y fecha. Las Licitaciones Ptblicas se realizaran por medio del sistema electrénico

habilitado por la bolsa contratada para el efecto por el Ministerio, en la fecha que se anuncie en la
convocatoria. Las colocaciones por medio del Portal de Internet denominado “Tesoro Directo”, se
realizaran ambos a través del sistema informatico que la bolsa y la central depositaria, segtin sea el
caso, ponen a disposicion de los participantes para el efecto.

. Convocatoria. El Ministerio de Finanzas Publicas remitira el calendario mensual de los eventos y

documentos de convocatoria con uno o dos dias de anticipacion a la fecha de la convocatoria a la
Bolsa de Valores Nacional S. A., y dicha entidad publicard en su portal de internet y en las redes
sociales que considere pertinente, la convocatoria referida. Cuando el Ministerio de Finanzas
Publicas considere conveniente realizar las publicaciones en el Diario de Centro América por ser
estrictamente de interés del Estado, estas se solicitaran directamente por el Ministerio de Finanzas
Publicas, sin costo de conformidad al articulo 12 del Acuerdo Gubernativo Numero 112-2015, o
de la norma que lo sustituya.

. Inversionistas. Cualquier persona individual o juridica, guatemalteca o extranjera, que instruya

encargos u ordenes para la inversion en las Licitaciones Publicas por medio de un agente de bolsa
autorizado.

5. Reglas comunes sobre “Ingreso de posturas” para todas las Licitaciones Puablicas. Las posturas

deberdn ingresarse por los agentes de bolsa o, de ser el caso, por las entidades estatales autorizadas
para ello por la Bolsa de Comercio respectiva, al sistema electrénico de la bolsa correspondiente
el dia de la Licitacidn Publica, en el horario de 8:00 a 11:00 horas y deberan reunir las condiciones
consignadas en la convocatoria.

Cada agente de bolsa o entidad estatal autorizada podra ingresar solamente una postura con tasa de
interés o precio igual, sea por cuenta de un mismo cliente o por cuenta propia. Es prohibido
ingresar posturas individuales que excedan el cupo maximo por plazo, por fecha de vencimiento o
por evento, de ser establecido dicho monto en la convocatoria respectiva.

6. Responsabilidad en el ingreso de posturas y de 6rdenes. Los agentes de bolsa, las entidades

estatales autorizadas o los bancos, cuando fuere el caso, serdn responsables:

~ /: '&5
/’1
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Cuando se trate de Licitaciones Piblicas, solamente los agentes de bolsa y las entidades estatales
autorizadas ante la bolsa por las posturas ingresadas al sistema electrénico de la bolsa, en cuyo
caso su consentimiento en cuanto a la postura ingresada, se entendera otorgado y serd vinculante
por el solo hecho de haber accedido al sistema electrénico utilizando la clave de usuario
correspondiente. A su vez, la bolsa es responsable ante el Ministerio de la exactitud de las posturas
que le remita,

En el supuesto de que el agente de bolsa que presente la postura, sea por cuenta propia o de un
tercero, incumpla con la liquidacién y pago de la operacion bursatil resultante de la adjudicacion,
el Ministerio de Finanzas Publicas solicitara a la bolsa que proceda en los términos de su
Reglamento Interno. De manera andloga debera procederse si un agente de bolsa incumple con la
liquidacion y pago de una orden de adquisicién ingresada.

En el supuesto de que una entidad estatal autorizada que haya ingresado una postura propia en una
Licitacién Publica, incumpla con la liquidacién y pago de la misma, el Ministerio de Finanzas
Publicas procederd a enderezar el reclamo correspondiente con base en las disposiciones legales
aplicables.

En el supuesto de que el banco que ingrese la orden de adquisicién por cuenta ajena, incumpla con
la liquidacién y pago de la misma, el Ministerio de Finanzas Publicas procedera a enderezar el
reclamo correspondiente con base en las disposiciones legales aplicables.

7. Contenido de las posturas para las Licitaciones Publicas. Las posturas que remita la bolsa al
Ministerio deberan contener, como minimo, la informacién siguiente:

a. Laidentificacion de la Licitacion Publica;

b. La identificacion de cada postura por un nimero correlativo;

¢. En caso aplique para la Licitacion Publica especifica, debe de indicar sobre si una postura
corresponde a una corresponsalia y, por ende, implica haber sido puesta a favor de un
postulante extranjero;

d. Lafechay hora de generacion del reporte de posturas;

El plazo o la fecha de vencimiento;

. El valor nominal solicitado, en los multiplos de las unidades y en la moneda definidos en la
convocatoria;

g. Latasa de interés o precio, la cual debera expresarse como porcentaje, hasta con cuatro (4)
decimales; y, :

h.  Los intereses corridos, si los hubiere, y el monto total a liquidar.

o

8. Informacion de las posturas. La informacion sobre las posturas indicadas en el numeral anterior
debera ser transmitida al Ministerio por medio del sistema electronico, misma que estaré disponible
a través de las pantallas respectivas para tal efecto el dia de la Licitacién Pablica, a mas tardar
veinte (20) minutos después de la hora de cierre establecida para la recepcion de posturas en la
convocatoria de la Licitacién Piblica respectiva. El sistema permitird la impresién de un reporte
que contenga dicha informacién, con los rubros acordados entre la Bolsa y el Ministerio.

La bolsa enviard al Ministerio por medio de un correo electrénico o, por un delegado, los archivos
que contengan el reporte respectivo, en medios magnéticos. Ambas formas de envio del archivo
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deberan contar con las medidas de seguridad acordadas por las partes de tiempo en tiempo. De ser
el caso, esta informacion debera ser entregada al Ministerio a mas tardar, cuarenta (40) minutos
después de la hora de cierre establecida para la recepcién de posturas en la convocatoria de la
Licitacion Publica correspondiente.

En caso de que el Ministerio no reciba a su entera satisfaccién el reporte de las posturas respectivas
en medios magnéticos, ésta se documentara mediante la impresién de un reporte que generara el
sistema electrénico de la Bolsa, en el que deberd consignarse la fecha, nimero de la Licitacién
Publica, asi como los términos y condiciones béasicos de cada postura ingresada. Este reporte
debera estar sellado y firmado por el Gerente de la bolsa o por quien éste designe, cuya firma debera
ser previamente registrada en las oficinas del Ministerio. Dicho reporte deberd ser entregado al
Ministerio por medio de un delegado, a més tardar sesenta (60) minutos después de la hora de cierre
establecida para la recepcion de posturas en la convocatoria de la Licitacién Publica
correspondiente.

9. Adjudicacién de las posturas. El Ministerio, con base en los criterios de adjudicacion definidos

(tasa de interés o precios de corte), adjudicara las posturas recibidas, informadas ya sea mediante
el sistema electrénico respectivo o mediante las formas alternas previstas en el numeral anterior;
en todo caso, dicho reporte mantendra la confidencialidad de la identidad de los participantes. De
existir dos o mds posturas a iguales tasas de interés o precios para cualquiera de los plazos o fechas
de vencimiento que sumadas excedan del monto ofertado o disponible, la adjudicacion se realizara
a prorrata en multiplos de las unidades definidas en la convocatoria respectiva, siempre respetando
el monto minimo de inversién. En el proceso de adjudicacién se observard lo consignado en el
Acuerdo Ministerial No. 507-2019 del Ministerio de Finanzas Publicas, o la normativa que lo
sustituya.

10. Comunicacién de los resultados. El Ministerio informara a la Bolsa, por los medios que ambos

acuerden, el resultado de la adjudicacion, incluyendo las posturas adjudicadas para efecto de la
liquidacion respectiva. Estas comunicaciones deberan realizarse en un plazo que no exceda de
cinco (5) horas después de la hora de cierre establecida para la recepcién de posturas en la
convocatoria de la Licitacion Publica correspondiente.

Los resultados consolidados de la adjudicacion seran publicados el dia habil siguiente a la
realizacion de la Licitacion Piblica en el portal de internet de la Bolsa y en las redes sociales que
considere pertinentes, y el Ministerio de Finanzas Publicas en su portal de internet. Asimismo,
cuando considere conveniente realizar las publicaciones en el Diario de Centro América por ser

estrictamente de interés de] Estado, estas se solicitardn directamente por el Ministerio de Finanzas

Publicas, sin costo de conformidad al articulo 12 del Acuerdo Gubernativo Ntimero 1 12-2015,01la
norma que lo sustituya.

11. Constitucién de las inversiones. La central depositaria de naturaleza privada procedera a realizar

12.

y verificar los asientos respectivos, como se indica en el numeral siguiente.

Liquidacién de la Licitacién Piblica y de las Ordenes de Adquisicién. La liquidacién de la
Licitacién Publica se efectuara contra la recepcién de los fondos, por medio de transferencias
electrénicas que la Central Depositaria realice mediante el Sistema de Liquidacién Bruta en
Tiempo Real (LBTR) o, de ser el caso, por medio de instruccién al banco comercial que dicha
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Central utilice. El asiento respectivo se realizard en los registros auxiliares que correspondan de
acuerdo con el Contrato de Consignacion previsto por el articulo 58 del Decreto 34-96 del
Congreso de la Republica de Guatemala Ley del Mercado de Valores y Mercancias, y mediante la
actualizacién en forma simultanea y automatica de la data respectiva para su asiento en el Libro
Auxiliar del Emisor, entendiendo que dicha simultaneidad queda supeditada a la disponibilidad y
velocidad de la comunicacion, asi como del debido procesamiento.

La bolsa o la central, segiin sea el caso, serd responsable ante el Ministerio de Finanzas Publicas
de la gestion puntual y exacta de la liquidacion de las posturas conforme a cada una concierna.

13. Procedimientos. Para los procedimientos aplicables para la realizacién de las Licitaciones
Publicas se observaran los aprobados por el Ministerio de Finanzas Publicas en sus Manuales de

Normas Procesos y Procedimientos.

14. Acta. El Ministerio faccionara un acta a efecto de hacer constar lo acontecido en el proceso de
adjudicacion, mediante Licitacion Publica.

15. Casos no previstos. Los casos no previstos seran resueltos entre el Ministerio y la Bolsa.
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Anexo “B”

NOMBRE DEL PROCESO O AREA AL QUE PERTENECE | Versién | Pégina:

Proceso de Rescate, Sustitucion y/o Canje de Bonos del Tesoro de la

. 01 1de9
Republica de Guatemala

NOMBRE DEL PROCEDIMIENTO

Procedimiento General lntermstltucmnal para Operaciones de Rescate, Sustitucion y/o
Canje de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala

PROPOSITO DEL PROCEDIMIENTO

Definir las act|v1dades que deben llevarse a cabo para el Rescate, Sustitucién y/o Canje de Bonos del Tesoro
de la Republica de Guatemala. Inicia: Solicita al Departamento de Gestidén de Pasivos y Riesgos o a la
Subdireccién que corresponda, elaborar opinidn técnica en relacién a la viabilidad de la realizacion de
operaciones de rescate, sustitucion y/o canje de Bonos del Tesoro de la Reptiblica de Guatemala. Finaliza:

Remite mforme del sa!do de fa deuda publica bonificada representada mediante Certn‘lcados Ftsncos
§ ' "NORMATIVA APLICABLE ' g

a) Constltuuon Pohtlca de la Republica de Guatemala.

b) Decreto Nimero 114-97, del Congreso de la Repuiblica de Guatemala, Ley del Organismo Ejecutivo.

¢) Decreto Nimero 101-97, del Congreso de la Replblica de Guatemala, Ley Orgénica del Presupuesto y su
Reglamento.

d)  Ley de Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado para el Ejercicio Fiscal vigente.

e} Decreto Nimero 34-96, del Congreso de la Repuiblica de Guatemala, Ley del Mercado de Valores y Mercancias.

f)  Reglamento para [a Emision, Negociacién, Colocacion y Pago del Servicio de los Bonos del Tesoro de la Republica
de Guatemala vigente.

g}  Acuerdo Ministerial “Normas de Creacién y Funcionamiento de la Comisién de Calificacién de Posturas de Titulos
Valores Publicos del Ministerio de Finanzas Publicas”, vigente.

h) Reglamento Organico Interno del Ministerio de Finanzas Publicas vigente.

'NORMAS COMPLEMENTARIAS: -

“No existe normativa comp!ementana para este procedimiento”

No. ~ DESCRIPCION DE LA ACTIVIDAD ~ RESPONSABLE

Solicita al Departamento de Gestién de Pasivos y Riesgos o
a la Subdireccién que corresponda, elaborar opinién
1. |técnica en relacién a la viabilidad de la realizacién de
operaciones de rescate, sustitucién y/o canje de Bonos del
Tesoro de la Republica de Guatemala, asi como la
recomendacion de las series o plazos para ese efecto?.

Ministerio de Finanzas Publicas
Direccién de Crédito Publico

1 “_os titulos valores podran ser emitidos, negociados y colocados, en moneda nacional o en moneda extranjera, en el
mercado local o internacional, con personas individuales o juridicas, por medio de sistemas de negociacion tales como:
licitacién publuca subasta ventanilla, portales de internet, negociaciones directas con entidades estatales o emisiones

internacionales...”, de conformidad al articufo 71, literal f) del Decreto No. 101-97, del Congreso de la Republica de
Guatemala “Ley Orgémca deil Presupuesto”.
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No.

DESCRIPCION DE LA ACTIVIDAD

RESPONSABLE

Recibe opinién técnica para realizar la operaciéon de
rescate, sustitucién y/o canje de Bonos del Tesoro de la
Republica de Guatemala, que identifica las series o plazos
de Bonos del Tesoro o titulos valores sobre los cuales se
recomienda realizar esa operacién.

Ministerio de Finanzas Publicas
Direccién de Crédito Pablico

Subdireccidn de Gestion de
Politica de Crédito Publico
Departamento de Negociacion y
Colocacién de Bonos del Tesoro
Analista/Asesor
Departamento de Gestion de
Pasivos y Riesgos

Solicita, en caso corresponda, al Banco de Guatemala
informe que permita establecer gravdmenes, embargos o
anotaciones que limiten la disponibilidad del titular de
Bonos del Tesoro representados mediante Certificados
Fisicos.

Ministerio de Finanzas PUblicas
Direccion de Crédito Pablico

Departamento de Negociacion y
Colocacion de Bonos del Tesoro

Analista/Asesor

Realiza busqueda en el sistema SAE para establecer
gravdmenes, embargos o anotaciones que limiten la
disponibilidad del titular, en el caso de Bonos del Tesoro
representados mediante Anotacién en Cuenta.

Ministerio de Finanzas Plblicas
Direccién de Crédito Publico

Departamento de Negociaciony
Colocacion de Bonos del Tesoro

Analista/Asesor

Informa de la situacion de gravdmenes, embargos o
anotaciones que limiten la disponibilidad de titulares de
Bonos del Tesoro representados mediante Certificados
Fisicos.

Banco de Guatemala

Remite a la Bolsa de Valores Nacional, S.A. (en adelante
BVN) las instrucciones y el calendario de convocatoria a los
inversionistas para participar en los eventos de rescate,
sustitucidn y/o canje de Bonos del Tesoro.

El documento de instrucciones contendrd informacién
sobre las caracteristicas financieras de los titulos valores, el
periodo en que fueron emitidos, la clase de titulos valores
a canjear, la tasa de cupdén y/o dias corridos {y demds
informacion que permita identificarlos). Las fechas vy
horarios de cada evento, y, el momento en que se dara a
conocer los precios de adjudicacién (precios limpios) de los

instrumentos que recibiran los postores.

Informa a la BVN: fechas de liquidacién (la cual se lleva a
cabo el dia habil bancario siguiente al dia del evento); en
caso de que los titulos valores a entregar por el Ministerio
de Finanzas Publicas contengan una diferencia a favor o a

Ministerio de Finanzas Publicas
Direccion de Crédito Publico

Departamento de Negociacion y
Colocacion de Bonos del Tesoro

Analista/Asesor
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No| ~ DESCRIPCIONDELAACTIVIDAD | RESPONSABLE

cargo de los postores, los medios de pago a recibir o a
entregar para efectos de liquidacion.

Solicita a BVN publicar la convocatoria en el portal de
internet y en sus redes sociales, de conformidad con el
calendario establecido, el monto a ser anunciado, si lo
hubiere.

Envia esta informacion a BVN, con uno o dos (1 o 2) dias de
anticipacidn a la fecha de la convocatoria en cuestion.

Realiza la publicacién de la convocatoria en los medios de
comunicacion portal de internet y redes sociales, de
conformidad con el calendario o la programacion que se )
7. . . . Bolsa de Valores Nacional, S.A.

establezca para el efecto, indicando las series o titulos
valores que son susceptibles a ser objeto de rescate

sustitucién y/o canje.

Procede a enviar a los Agentes de Bolsa miembros vigentes
adheridos, segun contrato, la convocatoria de conformidad
con el calendario o la programacion recibida del Ministerio
de Finanzas Publicas.

Bolsa de Valores Nacional, S.A.

Cumple los requisitos que establezcan los Agentes de Bolsa
para realizar la operacién de rescate, sustitucion y/o canje,
incluido en lo que respecta a contratos, formularios,
documentacién personal y los medios de pago, si o
corresponde. Inversionista

Presenta en dia habil sus instrucciones sobre las
condiciones financieras de rescate, sustitucion y/o canje a
los Agentes de BVN autorizados por ésta, ajusténdose al
anuncio realizado?.

Envia la informacidn a la Direccion de Crédito Publico del
Ministerio de Finanzas Publicas, dentro de los horarios
10. | establecidos, 20 minutos después del cierre del horario| Bolsa de Valores Nacional, S.A.
establecido en la convocatoria, por medio de correo
electrénico y/u otros medios acordados.

2 sustitucién: cambic en fa forma de representacion de los Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala, manteniendo las
ca{}acteristicas financieras con las que originalmente fueron emitidos.
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Recibe el reporte de las propuestas de rescate, sustitucion
y/o canje presentadas, en el que se conserva el anonimato
de los inversionistas’. Dicho reporte deberd contener,
como minimo para cada fecha de vencimiento: (i) importe
de los valores a entregar y a recibir en cada postura
acumulado; (ii) precio igndiv\;dual y acumulado ch))nderadg Ministerio de Finanzas Publicas
de los valores a entregar y de los valores a recibir; (iii)|  Direccion de Crédito Publico
11.1 montos de liquidaciéon de cada postura (a entregar y a| Departamento de Negociaciony
recibir) y el acumulado de todas las posturas (el monto a| Colocacién de Bonos del Tesoro
liquidar deberd incluir el monto de los intereses corridos si Analista/Asesor
correspondiera); (iv) intereses, por postura individual y los
acumulados de los Bonos del Tesoro de liquidacion; (v)
rendimiento, por postura individual y acumulado
ponderado de los Bonos del Tesoro de liquidacion; vy, (vi)
intereses corridos, por postura individual y acumulado®.
Convoca a la Comisién de Calificacion de Posturas de| Ministerio de Finanzas Publicas
Titulos Valores Publicos del Ministerio de Finanzas Pablicas|  Direccién de Crédito Publico
12.| para participar en el proceso de adjudicacion. Departamento de Negociaciony
Colocacion de Bonos del Tesoro
Analista/Asesor
Procede a la adjudicacion de acuerdo a las condiciones
financieras establecidas con base a la informacién
contenida en el reporte de posturas de rescate y/o canje
recibido, realizando el corte correspondiente tomando
como limite de adjudicacién ya sea (a) el monto anunciado
en la convocatoria, si lo hubiere; o bien, (b) si no lo
hubiere, el monto, precio o tasa de rendimiento, al que, a
consideracion del Ministerio de Finanzas Publicas, se Ministerio de Finanzas Publicas
decida hacer el corte. Todo ello se hara del conocimiento
de la BVN ya sea mediante el sistema o por medio de oficio Comisién de Calificacion de
13.

y reporte, debidamente firmados por el funcionario
competente para el efecto, en el dia y horarios acordados.
La adjudicacion se realizara a precios o rendimientos
multiples {subasta americana). De existir dos o mads
posturas a iguales precios o rendimientos para cualquiera
de los plazos o fechas de vencimiento que sumadas
excedan del monto ofertado o disponible, la adjudicacién
se realizard asignando el monto minimo por orden de
llegada (segln hora de ingreso de la demanda al sistema
electrénico) y a igual hora de llegada por orden alfabético
(estos 2 criterios seran clasificados de forma automatica

Posturas de Titulos Valores
Publicos del Ministerio de
Finanzas Publicas

4 En.el caso de Bonos del Tesoro emitidos por plazo y tasa de interés, aplicard y contendrad la informacion que
corresponda.
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por el sistema electrénico y consignados en el reporte).
Elabora y suscribe el acta de la Licitacion realizada (rescate,| Ministerio de Finanzas Publicas
sustitucién y/o canje). Direccién de Crédito Pablico
14. Departamento de Negociacién y
Colocacién de Bonos del Tesoro
Analista/Asesor
Coordina con el Agente Financiero y la Central de Valores
Nacional, S.A. (en adelante CVN) el rescate, sustitucién y/o
canje de titulos fisicos por Bonos del Tesoro representados| Ministerio de Finanzas Publicas
por Anotacidn en Cuenta, o de ser el caso coordina con Direccién de Crédito Publico
CVN el canje de Bonos de Tesoro representados por o
Anotacion en Cuenta por unos nuevos Bonos del Tesoro Departa'rrllento de Negociacion y
15. . L Colocacion de Bonos del Tesoro
representados por medio de Anotacién en Cuenta.
Analista/Asesor
Los Bonos del Tesoro representados por medio de| Central de Valores Nacional, S.A
Anotacién en Cuenta que no han sido adjudicados y que Banco de Guatemala
previamente fueron congelados al ser colocadas las
posturas, seran liberados.
Recibe los Certificados Fisicos a entregar por el
Inversionista y emite documento que respalda dicha
16. | recepcion, copia del cual se remite a CVN quien Banco de Guatemala
posteriormente (paso 23) registra los wvalores
representados mediante Anotacidn en Cuenta respectivos.
Procede, para Bonos del Tesoro representados mediante
17. | Anotaciones en Cuenta, a dar de baja el monto a ser Central de Valores Nacional, S.A.
canjeado en la cuenta correspondiente, informando al
Ministerio de Finanzas Publicas mediante oficio.
Traslada los recursos a la cuenta que Central de Valores
Nacional, S.A. (en adelante CVN) tiene en el Sistema de
Liquidacién Bruta en Tiempo Real (LBTR) del Banco de
18.| Guatemala o, de ser el caso, a la cuenta monetaria de un| |hversionista o Agente de Bolsa
banco comercial privado que CVN indique, en el caso que
se hubiese generado un monto a favor del Ministerio de
Finanzas Publicas.
Traslada los fondos de la cuenta que tiene en el Sistema de
Liquidacidon Bruta en Tiempo Real (LBTR) o, de ser el caso,
19.|en la cuenta monetaria que CVN maneje en un banco Central de Valores Nacional, S.A.
comercial privado, a la cuenta que el Ministerio de
Finanzas Pdblicas tiene en el Banco de Guatemala.
N
/1l
Iy -4




MINISTERIO DE FINGNZAS PUBLICAS
QUATEMALS, C &,
No. : DESCRIPCION DE LA ACT IVIDAD , , RESPONSABLE
Gestiona y confirma el traslado de los fondos al Ministerio
20.| de Finanzas Pablicas, utilizando los mecanismos| Central de Valores Nacional, S.A.

recomendados por este Ultimo.

21.

Recibe la constancia o certificacién que el Banco de
Guatemala generd por la recepcién de los valores objeto
del rescate, sustitucion y/o canje o el numero de
movimiento de baja en los Registros de CVN de los Bonos
del Tesoro representados por medio de Anotacién en
Cuenta, y el dinero a ser entregado al Ministerio de
Finanzas Publicas®, CVN procede a afectar los Registros de
Anotaciones en Cuenta para que los valores sean
acreditados en la cuenta del inversionista®.

Entrega constancia de adquisicion a los inversionistas para
acreditar el valor del rescate, sustitucién y/o canje de
deuda.

Central de Valores Nacional, S.A.

22.

Informa al Departamento del Registro de la Deuda de la
Direccion de Crédito Publico y al Banco de Guatemala
sobre la operacion realizada para actualizar los respectivos
sistemas o registros; solicitando a este tltimo informe del
movimiento y saldo de la deuda de los Bonos del Tesoro de
la Republica de Guatemala representados mediante
Certificados Fisicos, si hubiesen sido objeto de rescate,
sustitucidn y/o canje.

Ministerio de Finanzas Publicas
Direccidn de Crédito Publico

Departamento de Negociaciény
Colocacién de Bonos del Tesoro

Analista/Asesor

Departamento del Registro de la
Deuda

23.

Prepara y remite, a los medios de comunicacién escritos
y/o coloca en el portal de internet, cuando asi lo considere
el Ministerio de Finanzas Publicas, la informacién sobre los
resultados del rescate, sustitucion y/o canje, para la
publicacion correspondiente’.

Bolsa de Valores Nacional, S.A.

24,

Procede a consultar el Sistema de Asistencia del Emisor con
el saldo de la deuda bonificada representada por medio de
anotacion en cuenta y solicita informe de la CVN sobre la
operacion de rescate, sustitucidn y/o canje realizada.

Ministerio de Finanzas Publicas

® Transferencia realizada mediante la cuenta que CVN tiene abierta en el Banco de Guatemala a través del
Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real (LBTR) o, de ser el caso, por medio de instruccién al banco
comercial gue CVN indique
® La operacion generara registros de caracter contable, inclusive los derivados de operaciones de sustitucién.
7 En caso lo considere conveniente, el Ministerio de Finanzas Publicas realizara la publicacidn Unicamente a través de su

propio sitio web: www.minfin.gob.gt.
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Remite informe del movimiento y saldo de la deuda publica

25 bonificada representada mediante Certificados Fisicos.

Banco de Guatemala

Nota: En caso de necesidad de modificacidn de horarios establecidos en este procedimiento sera informada
ala BVNyala CVN, a través de la documentacién del calendario mensual de eventos o mediante oficio de la
Direccién de Crédito Publico del Ministerio de Finanzas Publicas, para que a su vez informen a los
participantes del mercado.
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Anexo “C”

Normas para la Licitacion Publica de Bonos de Tesoro de la Republica de Guatemala
representados mediante Certificados Representativos Registrados Electrénicamente en
Custodia en el Banco de Guatemala, realizada en las Bolsas de Valores o de Comercio

autorizadas para operar en el pais, por medio del Banco de Guatemala en su calidad de Agente
Financiero.

Ambito material. Las presentes normas establecen los mecanismos para la colocacion de Bonos
del Tesoro de la Reptiblica de Guatemala representados mediante Certificados Representativos
Registrados Electronicamente en Custodia en el Banco de Guatemala, que efectie el Ministerio
de Finanzas Publicas (en adelante el Ministerio) en la(s) bolsa(s) de valores autorizadas para
operar en el pais (en adelante la bolsa), por medio del Banco de Guatemala, en su calidad de
Agente Financiero (en adelante el Agente Financiero o Banco Central); todo ello, de conformidad
con los articulos 60, 61, 62, 69 y 71 literales a), b) y f) del Decreto Numero 101-97 del Congreso
de la Republica de Guatemala “Ley Orgénica del Presupuesto”.

Lugar, forma y fecha. Las Licitaciones Publicas se realizaran conforme las especificaciones
establecidas por el Ministerio en la convocatoria, por medio del Agente Financiero, quien
informaré a la bolsa por lo menos el dia hébil previo a la celebracién de la Licitacién Publica, a
mas tardar a las 11:00 horas, salvo previo acuerdo especifico entre las partes. Anunciada una
Licitacién Publica, no podré suspenderse o posponerse sin el consentimiento expreso de la bolsa.

El Ministerio, por medio del Agente Financiero, informara a la bolsa y al publico en general, en
la forma que estime conveniente, las caracteristicas de los titulos valores que se licitaran.

Procedimiento aplicable. La convocatoria y realizacion de las licitaciones ptblicas por medio de
la bolsa a que se refiere el presente documento, se rige por el procedimiento denominado
“Negociacion y Colocacion de Bonos del Tesoro mediante el Sistema de Licitacion Publica™’.

Inversionistas. Cualquier persona individual o juridica, guatemalteca o extranjera, que instruya
encargos u érdenes para la inversion en las Licitaciones Publicas por medio de un agente de bolsa
autorizado.

Ingreso de Posturas. Las posturas deberdn ser ingresadas por los agentes de bolsa al sistema
electronico habilitado para el efecto por la bolsa respectiva, el dia de la Licitacion Publica, en el
horario establecido para el efecto y debera reunir las condiciones consignadas en la convocatoria.

Cada agente de bolsa podra ingresar solamente una postura por cuenta de un mismo cliente o por
cuenta propia con tasa de interés o precio igual. De ser establecido un cupo méximo por plazo,
por fecha de vencimiento o por evento, el sistema no permitira el ingreso de posturas individuales
que excedan el cupo maximo por plazo.

Responsabilidad de las posturas. Cada bolsa contratada es responsable ante el banco central
por la(s) postura(s) que le remita del modo que ambas partes convengan. La documentacion de

'Ma

nual de Normas Proceso y Procedimientos de la Direccion de Crédito Publico.
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las posturas se constituird mediante un listado que generara el sistema electrénico de la bolsa, en
el que deberan figurar los términos y condiciones bésicos de cada postura ingresada y, ademds,
los nimeros que el sistema electronico identifique para cada uno de los agentes de bolsa que las
formule. En caso de problemas en la transmisién de la informacién podra utilizarse cualquier otro
medio que sea efectivo. A su vez, la bolsa es responsable ante el Banco y el Ministerio de la
exactitud de las posturas que remita.

Contenido de las Posturas: Las posturas que remita la bolsa al Banco Central, deberan contener
como minimo, la informacién siguiente:

La identificacion de la Licitaciéon Publica;

El codigo del agente de bolsa en la(s) respectiva(s) bolsa(s);

La identificacién de cada postura por un nimero correlativo;

La fecha y hora de generacion del reporte de posturas;

El plazo o la fecha de vencimiento;

EI valor nominal solicitado, en los multiplos de las unidades y en la moneda definidos en la
convocatoria; y,

g. Latasa de interés o precio, la cual deberd expresarse como porcentaje, hasta con cuatro (4)
decimales.

e 0 o

Informacion de las posturas. El Agente Financiero procedera a la integracion de las posturas
recibidas de la(s) bolsa(s) participantes, contenidas en los archivos correspondientes para la

elaboracién del reporte o reportes respectivo(s), de manera que asegure el anonimato de los
inversionistas.

La informacion sobre las posturas sera trasladada por el Agente Financiero al Ministerio a través
de la Direccion de Crédito Ptiblico, por medio de correo electronico el dia de la Licitacion Publica,
a mas tardar treinta (30) minutos después de la recepcion de posturas en el Banco Central. El o los
reportes remitidos contendran la informacion establecida en el articulo 7 de las presentes normas;
ademas de la informacién que se indica en el procedimiento para la Licitacién Pablica.

S1 por circunstancias especiales resulta imposible, para el Banco Central, enviar electrénicamente
los archivos de la Licitacion Publica al Ministerio, enviara por otro medio electrénico el archivo
que contenga informacion de las posturas mismo que deberd cumplir con lo establecido en
articulos anteriores. Esta informacién debera hacerse llegar, a mas tardar, una hora después de la
recepcion de posturas en el Banco Central.

Adjudicacién de las posturas. El Ministerio, con base en los criterios de adjudicacion definidos
(tasas de interés o precios), adjudicara las posturas recibidas. De existir dos o mas posturas a
iguales tasas de interés o precios para cualquiera de los plazos o fechas de vencimiento que
sumadas excedan del monto ofertado o disponible, la adjudicacién se realizard a prorrata en
multiplos de las unidades definidas en la convocatoria respectiva. En el proceso de adjudicacién
se observara lo consignado en el Acuerdo Ministerial No. 507-2019 del Ministerio de Finanzas
Publicas, o la normativa que lo sustituya.

Comunicacion de los resultados. El Ministerio informara al Agente Financiero, por medio de
oficio el resultado de la adjudicacién. Estas comunicaciones deberan realizarse por medios
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electronicos en un plazo que no exceda de cinco (5) horas después de la hora de cierre establecida
para la recepcion de posturas en la convocatoria de la Licitacién Publica correspondiente. Los
oficios de adjudicacion se enviaran de forma fisica el dia habil siguiente al dia de realizacién del
evento. El Agente Financiero informara a la bolsa por los medios que considere convenientes los
resultados, para proceder a preparar la liquidacién respectiva.

Los resultados consolidados de la adjudicacion seran publicados el dia habil siguiente a la
realizacion de la Licitacién Pablica, por el Agente Financiero en su portal de internet y en las redes
sociales que considere pertinentes, y el Ministerio de Finanzas Publicas en su portal de internet.
Asimismo, cuando considere conveniente realizar las publicaciones en el Diario de Centro
América por ser estrictamente de interés del Estado, estas se solicitaran directamente por el
Ministerio de Finanzas Piblicas, sin costo de conformidad al articulo 12 del Acuerdo Gubernativo
Numero 112-2015, o la norma que lo sustituya.

Liquidacién de la Licitacién Piblica. La liquidacidn de la Licitacion Publica se efectuard contra
la recepcién de los fondos realizada a través de transferencia de fondos en el Sistema de
Liquidacion Bruta en Tiempo Real -LBTR- por medio de la bolsa o de la entidad que esta ultima
designe.

El banco central o la bolsa, seglin sea el caso, serd responsable ante el Ministerio de Finanzas
Publicas de la gestion puntual y exacta de la liquidacién de las posturas conforme a cada una
concierna.

El banco central emitird las constancias de registro electrénico en medio impreso o electronico,
que acredita la titularidad de una inversion en Bonos del Tesoro de la Repuiblica de Guatemala,
por medio de Certificados Representativos Registrados Electronicamente en Custodia en el Banco
de Guatemala, para su entrega a través de la bolsa a los inversionistas, segiin procedimientos
establecidos.

Acta. El Ministerio emitird un acta a efecto de hacer constar lo acontecido en el proceso de
adjudicacion, mediante Licitacion Publica, como se establece en el Acuerdo Ministerial Ntmero
507-2019 del Ministerio de Finanzas Publicas.

Casos no previstos. Los casos no previstos serdn resueltos entre el Ministerio y las partes
involucradas.

Derogatoria. Cualquier norma o procedimiento que contradiga a la presente normativa, se
considerara sin validez.



