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LA ORIENTACION DE LA POLITICA MACROECONOMICA

2000-2004
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v'El Gobierno de la Republica, desde el
inicio de su gestion, anuncio su decision de
practicar una macroeconomia responsable,
capaz de enfrentar los desafios encontrados
y de actuar con responsabilidad hacia las

futuras generaciones.



LA ORIENTACION DE LA POLITICA MACROECONOMICA
2000-2004

v El esfuerzo financiero para cumplir los
compromisos de los Acuerdos de Paz y
mantener en marcha el aparato estatal ha
requerido el cuidado constante de mantener
los equilibrios macroeconomicos y dar
sostenibilidad a las politicas economicas y
sociales.

Empecemos con un rapido vistazo al
pasado.



I. LA EVOLUCION MACROECONOMICA HASTA 1999
%

v'Los desequilibrios generados en la década
de los aiios ochenta crearon ciclos
recurrentes de inestabilidad que afectaron
el desemperio macroeconomico del pais.



Como consecuencia de una politica monetaria laxa...
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... y una politica fiscal inconsistente.
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Que contribuyeron al déficit en balanza de pagos...
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...y a una persistente volatilidad y depreciacion cambiaria.

MERCADO BANCARIO
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Volatilidad de la tasa de interés de corto plazo.
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Desequilibrios e inestabilidad hasta 1999: crisis
inminente del sgséema financiero

$5=

v'Especulacion financiera y cambiaria

v’ Debilitamiento del sistema bancario

v’ Desconfianza en la moneda nacional
v'Alta concentracion de créditos vinculados

v Cuantiosos créditos del banco central a bancos
con problemas
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II. LA POLITICA MACROECONOMICA 2000 - 2004

Objetivos:

v’ Reestablecer el equilibrio macroeconomico,
luego de la crisis economica de 1999.

v'Alcanzar la estabilidad macroeconomica
como aporte a la Paz, el crecimiento
economico y el desarrollo social.

v Trasladar al nuevo gobierno una situacion
macroeconomica sustancialmente mejor a
la recibida de la anterior administracion.
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II1. LAS POLITICAS 2000 - 2003
@

v' Se opto por el camino dificil de practicar una
politica macroeconomica responsable.

v' Se implemento una politica fiscal firme que
permitio elevar la carga tributaria, aumentar el
gasto social y reducir el déficit.

v' Se aprobo una politica monetaria, cambiaria y
crediticia disciplinada, pero flexible.

v' El FMI, el Banco Mundial y el BID evaluaron
el sistema financiero (FSAP, por sus siglas en
ingles), programa que dio el marco para la
reforma financiera.
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II1. LAS POLITICAS 2000 - 2003
o)

v’ Desde 2000 se gestiono la posibilidad de suscribir un
Acuerdo Stand By con el FMI, el que fue suscrito en
abril de 2002, cuyos compromisos fueron
plenamente cumplidos.

Es importante resaltar que ésta es la primera vez que

Guatemala cumple plenamente un Acuerdo Stand By
firmado con el FMI.
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IV. LOS LOGROS 2000 - 2003



Tasa de crecimiento real positiva de la economia en un

ambiente internacional adverso.
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La inflacion se ha mantenido bajo control.
%)
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Reduccion lenta, pero sostenible, de la tasa de interes.
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Significativa reduccion de la tasas de interés de OMAs.
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Eliminacion de la volatilidad de la tasa de interes de
corto plazo.
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Tipo de cambio estable con minima intervencion del banco
central.
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Adecuado nivel de reservas internacionales netas.
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V. LA REFORMA Y FORTALECIMIENTO DEL
SISTEMA FINANCIERO
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REFORMA DE LAS LEYES FINANCIERAS
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Fortalecimiento del Sistema Financiero

v' Capitalizacion bancaria 2000-2003 por mds de 03,000
millones (US$ 400 millones).

v' La solvencia patrimonial del sistema bancario paso de 13.9
en 1999 a 15.4 en 2003.

v' Reglamentacion de las leyes financieras.

v' Clasificacion de 18 grupos financieros.

v' Clasificacion de 12 bancos fuera de plaza (off-shore).
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Saneamiento del Sistema Financiero 1999-2003

%)
v En 2001 se intervinieron tres entidades
bancarias.

v En 2001 se solicito la liquidacion de dos
sociedades financieras.

v’ Se han realizado seis fusiones bancarias, dos de
ellas en el marco de la nueva Ley de Bancos y
Grupos Financieros.

El proceso de saneamiento ha permitido a la
fecha la salida del sistema, en forma ordenada, de
11 entidades (9 bancos y 2 sociedades
financieras).
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Fortalecimiento del Sistema Financiero
=

Conformacion de una “Red de Seguridad
Bancaria”.

v FOPA debidamente capitalizado con recursos de
Bonos-Paz.

v’ Constitucion y capitalizacion del Fondo
Fiduciario de Capitalizacion Bancaria (Préstamo
del Banco Mundial).

v Eliminacion de obstdculos fiscales a la compra-
venta de activos financieros (reforma legal).
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VI. OTRAS ACCIONES RELEVANTES
5

v  En 2001, resolucion definitiva del
contencioso entre Guatemala y Espana,
derivado de la planta de CELGUSA, asunto

pendiente desde 1980.

v' Se cumplio con éxito el examen de politica
comercial en la OMC.

v' Se suscribieron y ratificaron Tratados de
Libre Comercio con México y Republica
Dominicana.
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VI. OTRAS ACCIONES RELEVANTES
%

v' Se negocia un TLC entre Centroamérica y los

Estados Unidos de América, asi como con
Canada, Chile y Panama.

v Se dictaron medidas tendientes a la apertura
economica y a la eliminacion de privilegios.

v'  Se gestiono un nuevo Acuerdo Stand By con el
FMI, sobre la base del Programa Economico
2003.
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VII. TRANSICION AL NUEVO GOBIERNO

QE

LAS CIFRAS DE LA TRANSICION

VARIABLES TRANSICION 2000 |[TRANSICION 2004
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VII. TRANSICION AL NUEVO GOBIERNO

%)
LAS CIFRAS DE LA TRANSICION
VARIABLES TRANSICION 2000 | TRANSICION 2004
Diciembre-89 Diciembre03
SECTOR EXTERNO

Tipo de cambio 779 ol 797 estable
Reservas internacionales -millones US$- US$1.2197 US$2 6196
Meses de importaciones financiables
con KIMN 29 meses 4 8 meses
Deuda externalPIB 13.75% 14. 7%
Deficit en cuenta corriente/FPIB 0.0% 4 9%
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VII. TRANSICION AL NUEVO GOBIERNO

w

LAS CIFRAS DE LA TRANSICION

VARIABLES TRANSICION 2000 | TRANSICION 2004
Diciembre-89 Diciembre-03
SECTOR FISCAL
Deficit fiscal/PIB 28% 1.6%
Carga Tributaria 9 3% 10.7%
Deuda internalFIB 2.5% 4 6%
SECTOR REAL
Froducto Interno Bruto (Crecimiento) 3.8% Z2.4%
Imposible de 2002 cumplido
ACUERDO STAND BY CON EL FMI ser concretado 2003 en linea can

programa econamico
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VII. TRANSICION AL NUEVO GOBIERNO
)

Los desafios politicos y sociales

o Estabilidad macroeconomica como politica de
Estado.

o Fortalecimiento de las finanzas publicas
mediante la elevacion de la carga tributaria y la
transparencia y racionalizacion del gasto.

& Control monetario.
& Saneamiento del sistema financiero.
o Eliminacion de privilegios.
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VII. TRANSICION AL NUEVO GOBIERNO
&)

Sobre la base de lo anterior:

& Cumplimiento continuo de los Acuerdos de
Paz.

¢ Estimulo al crecimiento economico.

o Aplicacion de estrategia de reduccion de la
pobreza.

& Saneamiento y fortalecimiento del sistema
financiero.
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VII. TRANSICION AL NUEVO GOBIERNO
%)

Todo lo anterior:

& En el marco de politicas economicas y
sociales coherentes;

o Prevalencia del Estado de Derecho; y,

& Construccion de un ambiente de armonia
social y politica.
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CONSIDERACIONES FINALES
5

v' En enero de 2004, al momento de la transicion al nuevo
gobierno, se habrd cumplido con el objetivo de entregar una
macroeconomia ordenada y sustancialmente mas solida que la
recibida en enero de 2000.

v’ Esta opcion por la estabilidad ha sido objeto de criticas tanto
internas como externas.

v' Se aduce que el celo por la estabilidad macroeconomica es
excesivo y que “la estabilidad no se come”.

v’ Se sustenta el criterio de que el gasto piiblico deberia ser
mayor para aumentar el gasto social y dar cumplimiento a los
Acuerdos de Paz.

35



CONSIDERACIONES FINALES
@

v'Sin embargo, son evidentes y no deben
ignorarse los efectos empobrecedores que
produce la expansion del déficit fiscal y
los desequilibrios macroeconomicos que
ello genera.
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CONSIDERACIONES FINALES
5

v’ Consciente de los efectos de la irresponsabilidad
macroeconomica ocurrida en la historia del pais, el
Gobierno de la Republica afirma que el
sostenimiento de la  estabilidad alcanzada debe
constituirse en prdctica permanente.

v' La persistencia en ese objetivo, redundard en la
conformacion de un ambiente favorable para el
crecimiento de la inversion, de la produccion y del
empleo como instrumentos fundamentales para
apuntalar la estrategia de reduccion de la pobreza.



EPILOGO

o

v'Los resultados alcanzados en el campo
macroeconomico durante el periodo 2000--
-2003 evidencian que la opcion por una
macroeconomia responsable es posible y
que la sociedad guatemalteca, como
plataforma para su progreso y bienestar
debe esforzarse por mantenerla en el

futuro.
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Muchas gracias !!

Cumpliendo -
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